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Predmiuvva

K hodnoceni podniku nabizi ekonomickd teorie rizné modely zaloZené na verbdlnim
hodnoceni (komparativné analytické metody) nebo na finan¢nim vyjidfeni (matema-
ticko—statistické metody). Do prvni skupiny patii napf. SWOT analyza, metoda kritic-
kych faktorti ispésnosti, metoda analyzy portfolia dvou dimenzi nebo Argentiho model.
Do druhé skupiny se fadi napf. metoda normované proménné, paralelni soustavy uka-
zatel, bodovaci metody, metoda normované proménné, pyramidové rozklady ukaza-
telu, metoda vzdalenosti od fiktivniho objektu, bonitni a bankrotni modely zaloZené na
diskrimina¢ni analyze. Existuji i kombinace obou pfistupt jako napf. metoda balanced
scorecard (BSC) nebo rating.

Ve finanénim hodnoceni podniku se Gspésné uplatiuji metody financéni analyzy jako
ndstroj finan¢ntho managementu (interni uzitl) nebo ostatnich uZivatelti (externich ana-
lytikd). Klasicka finan¢ni analyza obsahuje (Kovanicova, Kovanic, 1995) dvé navzdjem
propojené cdsti:

a) kvalitativni, tzv. fundamentalni analyzu, ktera je zaloZena na rozsahlych zna-
lostech vzdjemnych souvislosti mezi ekonomickymi a mimoekonomickymi jevy,
na zkuSenostech odbornikli (nejen pozorovatelu, ale i pfimych Gcastnikti eko-
nomickych procest), na jejich subjektivnich odhadech i na citu pro situace
a jejich trendy.

b) kvantitativni, tzv. technickou analyzu, kterd pouziva matematickych, statis-
tickych a dalsich algoritmizovanych metod ke kvantitativnimu zpracovani eko-
nomickych dat s naslednym (kvalitativnim) ekonomickym posouzenim vysledku.

Vychodiskem finan¢ni analyzy jsou vzdy Gcetni data, kterd jsou ddle zpracovdvina
a doplilovana finan¢nimi i nefinanénimi indikatory az ke kone¢nému hodnoceni financ-
ni situace podniku. Publikace poskytuje pohled na uceleny proces financni analyzy,
a proto je rozdélena do jedenicti na sebe navazujicich kapitol.

Prvni dvé uvadi ¢tendfe do problematiky finan¢ni analyzy, specifikuji jeji pfedmét, cil
a metody.

Dalsich pét kapitol se zabyva zpracovanim absolutnich ukazatelu, které porovnava
v Case i prostoru pomoci tzv. procentni techniky. Jde o metody horizontdlni a vertikdl-
ni analyzy, indexové analyzy, analyzy rozdilovych ukazatelti a analyzy cash flow.
Osmad kapitola seznamuje ¢tendfe s pomérovymi ukazateli, které predstavuji nejrozsite-
néjsi a nejoblibenéjsi metodu finanéni analyzy pro svoji jednoduchost. Ukazatele jsou



zafazeny do skupin podle toho, kterou oblast hospodareni podniku postihuji. Vypo-
¢tem pomérovych ukazatell analyza zacind a méla by pokracovat zjistovanim piicin
daného stavu a hledanim faktoru pozitivniho vyvoje. K tomu téelu slouZzi analyza sou-
stav ukazatelt popsand v devité kapitole, kterd hloubéji zkoumd vztahy mezi ukazate-
li. Rychly a nendkladny obraz o zikladnich finan¢nich charakteristikich podniku posky-
tuji vedle pomérovych ukazatela rovnéZ bonitni a bankrotni modely (viz kapitolu 10),
které obsahuji kombinace ukazatelti véetné jejich vah vhodnych pro celkové vyhodno-
ceni vykonnosti a dvéryhodnosti podniku.

V posledni jedendcté kapitole se ¢tenafi sezndmi s analytickymi metodami, které umoz-
fuji komplexni posouzeni ekonomické situace podniku nejen na bdzi finan¢nich uka-
zateld, ale zejména na bdzi nefinanc¢nich ukazatelti (rating podniku, metoda BSC).
Publikace je urcena piedevsim managementu podniku, podnikatelim, investorim, stu-
dentim ekonomickych Skol a fakult a vlastnikim (spole¢nikim) firem. Lze ji vsak
doporucit i ostatnim uzivatelim ucetnich informaci, ktefi se chtéji blize seznamit s dal-
§imi moznostmi vyuzivani ucetnich dat, s podstatou finan¢ni analyzy firem, s jeji filo-
zofii, nebo chtéji aplikovat metody finan¢ni analyzy pro hlubsi posouzeni finanéni sily,
finan¢niho zdravi a kondice konkrétnich podniku.

Text je upraven tak, aby jednotlivé metody analyzy a predikce mohly byt bezprostfed-
né preneseny do redlnych podminek podnikdni. Teoreticky vyklad je doplnén prakti-
ckymi priklady, ndzornymi obrdzky, grafy a tabulkami. Nékteré kapitoly jsou rozsifeny
o dalsi souvisejici poznatky, tzv. doplnky ke kapitole.

Autor uvita jakékoliv pfipominky a ndméty na Gpravu publikace a pfedem za né dékuje.
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