KAPITOLA 2

samorizene
investovani

Nikoho neobviriujte. Nic necekejte. Zacnéte néco délat.

New York Giants

PiFrevezmeéte kontrolu

Jsem zastdncem tobo ndzoru, Ze prijeti a osvojeni si dusevnibo pristupu a ndsleduji-
cich strategii vds priméje investovat do aktiv, kterd zvySuji svou hodnotu a vyrovndvaji
Ji, i kdyz se propadayi.

Proto je rediné, ze i zacdtecnik dosdahne vyjimecné ndvratnosti: Obchodovat tam, kde
chytré penize nejsou tak chytré a hbloupé penize nejsou tak bloupé, jak vypadaji.«

Peter Lynch,
investicni manazer a autor kniby Trumfnout Wall street

Abyste nestrkali hlavu do pisku, kdyZ investice roste, musite si ddt praci s tim,
pochopit, jak véci funguji. Opravdu to neni tak komplikované, jak si néktefi lidé
mysli. ProtoZze diky né€kolika mdlo hodindm studia muzete ziskat celoZivotni fi-
nanéni nezdvislost.

Musite se o své penize starat. Samy se o sebe nepostaraji.

Investovani neni obchodovani

Uvédomte si prosim, Ze tato kniha vim md pomoci stit se investorem, ne ob-
chodnikem. Mezi témito skutec¢nostmi jsou dva zdkladni rozdily. Obchodovani je
naprosto odlisnd hra, kterd md svuj vlastni soubor pozadavku, svoje vlastni pravi-
dla. Obecné se obchodovani Gcastni opravdu otrli jedinci, zndmi jako ,spekulan-
ti“. Ti radé&ji obchoduji s kratkodobymi cenovymi trendy s menSim ziskem na vice
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pozicich, nez by se pokusili ziskat podstatnou dlouhodobou investici a obchodo-
vali s jednou nebo dvéma pozicemi.

Ja osobné charakterizuji dlouhodobé investi¢ni trendy jako jakékoliv trzni pohyby,
které trvaji mésice anebo roky, nezli se Gplné rozvinou. Kratkodobé trendy charakteri-
zuji jako dobu, neZ dojde k cenové fluktuaci, kterd trva nékolik minut.

Obchodovini je zaméstnani, profese a price na plny tvazek, kde investovani je ved-
lejsi zpusob, jak si zajistit pravidelny pifjem. Obchodovdni je o piijmu, kde investovani
je dlouhodoby kapitilovy zisk. J4 jsem investor, ne obchodnik, protoze zkuSenosti mne
naucily, Ze je mnohem snazsi profitovat tam, kde ceny aktiv porostou béhem dalsich
mésicu a let nez béhem nékolika piistich dnu, hodin nebo minut. Je to proto, Ze dlou-
hodobé cenové vykyvy jsou ovlivnény dlouhodobymi hospodaiskymi principy a zdsa-
dami, které nemaji v povaze ménit se prilis rychle, a proto vytvareji vétsi, trvalejsi a kon-
zistentni investi¢ni trendy.

V rozporu s tim jsou emocemi vyvolané ndkupni horecky a masivni vyprodeje, kte-
ré jsou dusledkem kritkodobych cenovych vykyvu.

Souvisi to samozfejmé se stanovenim novych svdtkl, které tyto vykyvy délaji velmi
nepravidelnymi a vysoce nepfedvidatelnymi. Pokud nemate léta zkuSenosti a ¢as po-
tfebny k tomu, naucit se obchodovat, doporu¢im vim zaméfit se na dlouhodobé in-
vesti¢ni zaméry, abyste se presveédcili, Ze jste opravdovy investor. Dlouhodobé inve-
stoviani je neporovnatelné méné€ casové ndrocné, méné stresujici a obvykle vice
finan¢né ndvratnéjsi.

Co se po vas bude vyzadovat

UZ jen tim, Ze jste si koupili tuto knihu, jste udélali dulezity krok smérfujici ke zmé-
né vadi finan¢ni budoucnosti. Stdle ji vSak musite precist a naucit se pracovat s infor-
macemi v ni obsaZzenymi.

Statistiky fikaji, Ze jen velmi malé procento ctendiu, které si koupi knihu, ji také
celou precte, byt to muZze byt Zinr Vojna a mir nebo néjaka détska kniha. SnaZte se
proto tuto knihu docist az do konce, neni tak obsdhld ani ndro¢na. Uvédomte si, zZe
jste se pravé oddélili od téch, ktefi stdle fniukaji, Ze je vSechny dobré prileZitosti mi-
jeji. Na druhou stranu budte pfipraveni na to, Ze bysté méli poskytnout pomoc to-
mu, kdo vis o to pozada.

Tuto knihu jsem napsal proto, aby vzdélavala a informovala. Ne proto, aby se stala
lapacem prachu anebo jen zapliovala prizdné misto ve vasi knihovné. Piectéte si ji.
Nikdy nevite, co vdechno muZe zménit vas Zivot k lepsimu.

Abyste se stali GspéSnymi investory, at uz chcete investovat do nemovitosti, akcio-
vého trhu nebo jinych aktiv, je potfeba porozumét nasledujicimu:

B Pii investovani penéz budete muset prijmout psychicky tlak a zodpovédnost za

vSechna vaSe dobrd i Spatnd rozhodnuti.

B Investicni strategie vas piiméji se pfimo podilet na dlouhodobych finan¢nich
trendech.
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B Je nutné pochopit, jak investicni bubliny vznikaji, a poznat, kdy kon¢i.

Je také velice dulezité zndat, co védét nepotiebujete. Nepotiebujete mit diplom z eko-
nomie. Nemusite navstévovat jedny z téch semindfi za 2 000 liber od neznimych od-
borniku. Nemusite mit pfedplatné onéch na minutu presnych trznich odhadut a uz vu-
bec nepotiebujete prouzkovany oblek.

Uspésné investovani nevyZaduje nadpramérnou inteligenci, protoZe tohle neni sou-
téZ v inteligenci. Je to emocdni, citovd zdlezitost, a ja vefim, Ze jo to pro mnohé z vis
spiSe vyzva, zda jste schopni do toho jit s hlavou vzty¢enou, napfimo a vyhrat.

Existuje-li néco lepsiho, nez to co délam, jisté to poznd, co funguje, a co ne. Ze sko-
ly jsem odeSel v Sestndcti letech, aniZ bych odmaturoval z matematiky. Ekonomii jsem
nikdy nestudoval. TakZe, kdyZ tohle muzu délat ja, muZe kdokoliv jiny. Mdm-li to shr-
nout, vSechno, co potfebujete, je vyrovnanost a disciplina nasledovat to, ¢im se fid{
dlouhodobé trendy, kdykoliv se objevi.

Tajemstvi Stastného Zivola je to, Ze déldme, co chceme, a trdvime cas s témi, kileri jsou
pro nds duleZiti. Trzni analyzy, hodnotict strategie, volby investicnich 7id a indivi-
dudlni investice jsou casové ndrocné. Pokud mdte disciplinu drZet se jednoduchébo
Dpldanu, ktery bude fungovat pro vds i vasi rodinu, pak samorizené investovdni je
smyslem vasebo Zivota.

Harry S. Dent Jr.

Vymyslete plan

Pokud nejste pfipraveni, snaha o kontrolu vasich investic muze byt plnd nepiijem-
nych prekvapeni a klickovani od brokert a analytiki a7z po medidlni vymysly vedouci
k euforii tykajici se bublin vytvofenych spekulacemi. Proto je nutné, abyste stanovili
a dodrZovali pravidla hry, kterd vds uchrani pfed emocemi a pomohou vim urcit in-
vesti¢ni trend.

Ti, kteff jiz zkuSenosti z trhu maji, jisté pfipravi vlastni pldn a strategii, pomoci které
dokazi vyuzit burzovni trend tykajici se komodit. Ale i zacdtecnik bude profitovat, jest-
lize se bude fidit jednoduchymi a pfimymi investi¢nimi pravidly. Je jasné, Ze Zidnd me-
toda neni prefektni, protoZe trh neni perfektni.

KdyZ se vsak budete fidit pravidly, kterda jsem podrobné rozebral v této knize, po-
mohou vdm rozpoznat trzni rust a pokles.

Pokud se vyplni ma ocekavani tykajici se désivych predpoveédi v oblasti cen komo-
dit, tato pravidla vim pomohou ucastnit se tohoto trendu, poznat jeho konec a vcas
odejit.

Mimo to, ovlddnout tento typ analyzy vidm zabere méné Casu neZ hodinu tydné.

I presto, Ze jste zacdtec¢nik, jsem piesvédcen, Ze pro vds pochopeni principu, jak mé
investi¢ni metody funuguji, bude velice uZite¢cnym a mimo to vds donuti k investi¢ni
ukdznénosti.
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Netvrdim, Ze mé piistupy jsou vasi jedinou moznosti, ani Ze by byly tou nejsnadnéj-
§i cestou jak zbohatnout, ale vybavi vds jako investora a zejména zacitecnika ukazné-
nosti, kterd se zuroci v dalSich letech.

To, Ze dokdzZete prijmout osvédcené strategie a pracovat s nimi, je velmi vyhodné
a to nejen z ¢asového, ale i finan¢niho hlediska, protoze k témto danym metodam bys-
te postupem casu stejné dospéli.

A predevsim, investovani zaloZené na pravidlech déla Zivot mnohem jednodussim.

Co muze byt lepsiho nez ziskovy investi¢ni pldn, ktery od vas nevyZzaduje pravidel-
nou pozornost a prisun informaci?

Jen si to pfedstavte. O vikendu zpracujete analyzu, zkontrolujete trzni vykonnost.
V piipadé, Ze je zde signadl, zaddte objednavku na pondé€lni rano a je hotovo.

A muZete vyrazit za ndkupy, na projizdku, jit si zacvicit anebo zahrat golf. Prosté vé-
novat se tomu, co mate radi. Tento typ investovani vim opravdu umozni prozivat ten
nejlepsi Zivot podle sebe.

Dal3i vyhodou je to, Ze pfijeti daného souboru investi¢nich pravidel je pro vis lepsi
také z psychologického hlediska. Pldn, ktery obsahuje ta sprdvnd pravidla, vim po-
skytne ukdznénost, disciplinu, ktera je tolik potfebnd k dosazeni Gspéchu, a vy se tak
vyhnete bezmyslenkovitému nimrani ve $patném planu, které vzdy stoji investora pe-
nize.

Jsem presvédcen, Ze Gspésné investovani je podstatné vice testem lidské psychiky,
jeji vale a slabosti neZzli testem lidské inteligence nebo znalosti tykajicich se trhu. Po-
kud ovladnete emocni tlak a pocity, které by vds mohly stahnout dola, pak je velice
dulezité rozumét ne trzni nabidce a poptavce, ale rozvaze podniku.

Z4dny z teoretickych argumenti, které se zabyvaji ur¢ovanim pravidel jak investo-
vat, neni a ani nemuZe byt perfektni, ale jak fekl Larry Hite, velice Gspésny investi¢ni
manazer a tvurce investi¢niho systému: ,Je neuvéfitelné, jak ¢lovék muZze byt bohaty di-
ky tomu, Ze neni dokonaly.*

Jak funguji diohodobé investice -
ukaznéné obchodovani s trendem

Stésti preje tém, kterd sleduji dobré investice a obchoduji s trendem.

Dan Denning, autor kniby Spekulant

Obchodovani s trendem je trzni termin pro pfistup, ktery se zabyvad nakupovanim
aktiv, kterd rostou, a prodava je, kdyZ jejich cena klesa.

Je to zdkladni strategie zaloZend na cenové hybnosti. Ti, ktef se zabyvaji timto in-
vesti¢nim pfistupem, se snazi rozpoznat dlouhodobé trendy v nejranéjsim stadiu jejich
vzniku. Takovi investofi si chtéji oteviit ucet, vybudovat pomoci téchto aktiv pozici
v navaznosti na stoupajici trend a tento trend ndsledovat tak, Ze si dand aktiva podrzi,
dokud strategie, podle které se fidi, neukdzZe, Ze trend se chyli ke konci. Obchodnici
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vy

s trendy se nesnazi predvidat, kam trh sméfuje. Preferuji reakci v nejvhodnéjsim case,
v nejvhodnéjsi chvili hybnosti. Ja se, stejné jako investofi, kteff jdou s trendem, nikdy
nesnazim stanovit cenové cile nebo se pokouset o trzni prognézy. Misto toho radéji se-
dim a ¢ekdm na prvni trzni pohyb a pak do toho sko¢im naplno — jako kdyZ surfaf hle-
dd dobrou vinu, na které by se mohl svézt. Plave v mofi a ¢ekd na hmatatelné zname-
ni v podobé vzniku nové viny. Pak se pripravi ke skoku a jde do toho tak daleko, jak
jen mtze. Doufd, Ze naSel natolik silnou vlnu, Ze ho donese co nejdil, co nejrychleji,
a kdyZ ne, tak si pockd na dalsi.

Obchodovin{ s trendem se od surfovani prili§ nelii. Jestlize se vim podaii zachytit
trth v silné chvili, hybnosti, muzete vydélat spoustu penéz. Pokud ne, vyskocte, stop-
néte to a Cekejte na dal3i signdl.

Pro¢ obchodovani s trendem funguje

VSechny ziskové systémy obchoduji s trendy. Rozdily v cendch nutné vytvdii zisk, kte-
ry se odrdzi v trendu.

Ed Seykota

Hlavnim divodem, pro¢ obchodovani s trendy funguje, je skutecnost, Ze discipliny,
kterymi se fidi strategie, umoziuji investorovi rozpoznat investi¢ni trend a podilet se na
ném.

Mimo to, samotnd strategie je uziteCnd uZz jen proto, Ze dokdze urcit zmény, které
oznacuji dlouhodobé cenové vykyvy, jésté predtim, neZ se stanou vSeobecné znamymi.

Hlavnim pfedpokladem obchodovini s trendem je, Ze tou nejprostsi a zdroven nej-
dulezitejsi trzni informaci, kterou miiZe investor vyuZit, je cena sama o sobé¢.

Soucasnd cena je celkovou ¢idstkou kolektivniho védomi, nadéje, strachu a mi-
néni vSech ucastniki trhu. Fundamentdlni analyzy se mohou zaméfit na vySsi ne-

bo nizZsi ceny.

Ale pravda je takovd, Ze dnesni ceny se ve skutecnosti odviji od toho, za kolik jsou
ostatni ochotni nakoupit nebo prodavat, a tim také vyjadiuje, zda je jejich pozice zis-
kova, nebo naopak ¢ini ztratu. Nic jiného neni tak duleZité. Proto obchodoviani s tren-
dy, které pouZzivaji trzni ceny k vytvafeni signdld, je mnohem proziravéjsi a realisticte;-
81 neZ jakdkoliv jind forma analyzy.

Trzni cena nikdy nebude tak vysoko nebo tak nizko. Je to preci jen cena. Jeden
z mych nejoblibenéjsich finan¢nich hrdint je velice uznavany trzni komentdtor, analy-
tik a investor David Fuller. Casto pfipomindm jeho stild doporuceni, e hodnotici ce-
nové grafy jakéhokoliv trhu musime porovnavat s fakty. VSechno ostatni jsou domnén-
ky. Kde je cena dnes v souvislosti s tim, kde byla v¢era, minuly tyden, minuly mésic
nebo minuly rok, je skutecnost. To, jestli ptujde nahoru, dolti nebo zustane stejnd, je
pouhd domnénka.
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Nacasovani — neprognozujte, reagujte

Obchodovani s trendy je proces, ktery reaguje na urcité skutecnosti. Abychom zis-
kali pozici, musime identifikovat trend pfedtim, nez s nim budeme obchodovat. Aby-
chom vystoupili z této pozice, potfebujeme dukaz, Ze trzni cena dosdhla vrcholu a je
na cest€ dolu. Obchodovani s trendem jako rekace na soucasnou trzni cenu vim ne-
zajisti to, Ze nakoupite za nejnizsi a proddte za nejvyssi cenu. Ale diky tomu si udrZite
pozici déle a vétsinou bude vas zisk vySsi nez u jinych investoru.

Neni to jen shoda ndhod, Ze investi¢ni fondy a dal3i alternativni investi¢ni spolec-
nosti, které vyuZzivaji strategie obchodujici s trendy, jsou zodpovédné za vétSinu velko-
lepych vynosu.

Strategie zabyvajici se obchodovanim s trendy se nestard o to, zda jsou ceny moc vy-
soko, zda jsou prfemrsténé nebo se zvysily moc rychle. Tato strategie pouze pfijme za
svou ndsledujici stoupajici tendenci trendu.

Obchodovini s trendem je o tom, byt soucdsti momentu, konkrétni chvile, zakladat
sva investi¢ni rozhodnuti na skuteCnostech — co se dé€je ted a jaky to md vztah k mi-
nulosti. Budoucnost neni skute¢nost. Nebojte se budoucnosti a nebudte z ni pfedem
nesfastni. Obchodovdani s trendem funguje velice jednoduse. KdyZ investujete do kon-
krétniho trzntho odvétvi a v budoucnu tato investice nabyva na hodnoté, vytrvejte. Jest-
lize investujete a vyvoj vas mime, pockejte, pozici si drzte. A pokud investujete a do-
stanete se do ztraty, skoncete to. NemtZete predpovidat budoucnost, ale vite, jak na ni
strategie tykajici se obchodovini s trendy bude reagovat.

Nakupujte draze a prodavejte
jeste draz

PrestoZe pouZivani strategii, které obchoduji s trendy, je v podstaté automaticky pro-
ces, reagovat na signdly, které tento piistup umoziuje, mize byt pro investora ¢asto na-
ro¢né. Nisledovat stoupajici cenovou hybnost (moment) znamenad, Ze investor dnes in-
vestuje za cenu, kterd mohla byt vCera, minuly tyden nebo minuly mésic podstatné
niZsi.

Muze se zdat tezké pochopit tento fakt, protoZe kazdy miluje vyprodeje. Pro vétsinu
investora je velice teZké nakoupit aktiva za 60 liber, kdyZ minuly tyden stdla 54 liber,
minuly mésic 41 liber a pfed rokem jste je mohli nakoupit za 32 liber. Jestlize pouZi-
vate piistup, jako je obchodovani s trendy, musite akceptovat to, Ze vzdy budete inve-
stovat do aktiv, kterd byla neddvno levnéjsi, protoZe jde o stoupajici cenovy trend, kte-
ry v podstaté vydava signdl ke vstupu na trh. Co se tykd emocni strinky, musite
zapomenout, kde byly ceny, protoZe kdyZ ma byt vase investice ziskova, ceny rozhod-
né nepujdou tak rychle dolu. Musite se zaméfit na fizeni vasi strategie a reagovat na
signdly, které tato strategie generuje. Podle slov jednoho velmi tspésného investi¢niho
manaZzera, obchodnika s trendy, Johna W. Henryho, ktery dokdzal vydélat majetek
v hodnoté mnoha biliont dolarti, se musite zbavit emoci: ,KdyZ vezmete emoce jako
je, mohlo by, mélo by a bylo by’, postavite je mimo, uvédomite si je a vycislite, jakou
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by mohly mit hodnotu, a dokdZete se s tim smifit, jsem piesvédcen, Ze ziskdte obrov-
skou vyhodu a ndskok pred ostatnimi.”

Nisledovat trend znamena kupovat draze, abyste prodali jésté draZz. Nedovolte, aby vis
vaSe pocity ovladly stejné jako predpovédi tzv. expertt a odvedly vds od vaseho cile.

Od doby, kdy jsem se v roce 1980 zacal Ucastnit trznich aktivit, jsem vyzkousel
viechny mozné metody analyz, které byly dostupné. ZkousSel jsem vSe od fundamen-
tdlni po technickou analyzu, od denniho ochodovini, kde jsem drzel pozici jen n€ko-
lik mdlo minut, aZ jsem dosel k dlouhodobému investiénimu managementu, kde zusta-
vaji pozice oteviené né¢kolik let. Mné osobné neni nic blizstho neZ porovnavat
vykonnost dlouhodobych strategii, které obchoduji s trendy. Jsou jednoduché, umozni
vam podilet se na velkych investi¢nich trendech a dostanou vis ven, kdyz je konec.
hodné nejvic ziskova. Koneckoncut, jakykoliv investi¢ni zdmér je jen o tom, jak vydélat
vic penéz.

2traty se scitaji

Tim, Ze pfijmete strategii tykajici se obchodovani s trendem, se vyhnete tradi¢ni chy-
bé, kterou déld mnoho investort: pfidat se ke ztritové pozici.

Pfed nékolika lety jsem hovofil s byvalym investiénim manaZerem, ktery mi pfedal
nasledujici zkuSenost. Tento muZ se rozhodl nakoupit akcie jedné velké, vieobecné
znamé britské spolecnosti. Akcie byly zahrnuty do indexu FTSE 100.2 Cena akcie se
propadla o 16 procent v poméru k neddvnému vrcholu a jeji cena se ted pohybovala
od Sesti do péti liber za akcii. Rekl si, Ze akcie této spole¢nosti, kterd m4 hodnotu bili-
onu liber, jsou ted velice levné ve srovndni s jejich diivéjsi hodnotou. Proto akcie na-
koupil za ,vyhodnou cenu“ okolo péti liber za kus. Toto rozhodnuti nebylo zrovna
moudré. Cena akcie se dostala pod 2 libry, nez se pokles zastavil. M¢l tedy drZet pozi-
ci po celou dobu poklesu? Dobrd, kdyZ se propadly ze své ptvodni ceny na 4,25 liber,
rozhodl se piikoupit dalsi, protoze ted byly piece jesté levnéjsi. Kdyz se vSak propad-
ly na 3,5 liber za kus, byl roz¢arovan. Naudil se dvéma velmi daleZitym vécem: tomu,
Ze proti trendu neni dobré bojovat a Ze kazdy 3patny ndvyk nds v trZznim prostredi sto-
ji penize. NezileZi, jak dobfe na tom trh je nebo jak velkd a zndma je ta ¢i ona firma.
NezileZi na tom, jak pfesvédcivé jsou trzni informace. ProtoZe jestlize hodnota klesa, je
to z néjakého duvodu a my bychom se do toho neméli plést. Hodné¢ investort upadne
do pasti nakupovani jen proto, Ze cena je o hodné€ niZ, nez byla pfed nékolika mésici.
Vsichni miluji vyprodeje. Tak ¢i onak, jednd se o velmi nebezpecnou investi¢ni taktiku.
Premyslejte: trh klesd, protoZe k tomu ma vazny duavod, a to, co za tim stoji, jésté ne-
vyplavalo na povrch a netusi to ani investicni komunita. Tohoto manaZera porazila fi-
nancni podoba ruské rulety. NezdleZi na tom, jak dlouho vase investice ztrdceji na hod-
noté a vy posilujete pozici a trh se postupné uzdravuje, aby vim pomohl dosihnout na
vetsi zisky. Staci, kdyZ jednou zachybujete. Tento typ strategie je schopen vseho, ale ta-
ky vdas muZe dokonale znicit! Priddvani, zvétSovani investi¢ni pozice, kdyZ cena klesi,
je jako drZet prst na spousti. Je mozné, 7e 4, 5, moZnd 6 komor bude priazdnych a ne-
budete potrestini za piilisné riskovani. Ale dfive nebo pozdéji narazite na plnou ko-
moru a uz se nebude stfilet naprazdno. Tehdy zjistite, Ze je konec. Legendarni ,trzni

2) (Index londynské burzy. Pfedstavuje 100 nejobchodovanéjsich akcii, jejichZ vahy jsou pfifazeny dle trzni kapitalizace.)



Komodity - Jak investovat a vydélat

kouzelnik“ Paul Tudor Jones, ktery mne pfed mnoha lety nastésti naucil ovladat peni-
ze, mél na zdi ve své kanceldfi tuéné napsano: Ztraty délaji ztraty. KdyZ se budete dr-
Zet pristupu obchodovani s trendy, pfidavani ztritovych pozic se nestane jedinou a fi-
ndlni chybou, kterou kdy udélite. Nastésti jsou zde mnohem zajimavéejsi moznosti, jak
nalozit se svymi téZce vydélanymi penézi neZ s nimi hrat ruskou ruletu.

Obchoduj s trendem versus nakup a drz

Asi se divite, pro¢ je tak duleZité znat ten spravny c¢as kdy vstoupit a zase vystoupit
z trhu. Pro¢ prosté jednoduse neidentifikovat potencidlni investici a neinvestovat? Ve
skuteCnosti existuje Skola, kterd zastivd presvédceni, Ze je nemozné investovat v ten
nejvhodnéjsi okamzik, a misto toho doporucuji strategii vSeobecné zndmou jako ,na-
kup a drz“. Tato strategie md podobu investice od prvniho dne, kdy si investor drzi po-
zici do doby, nez dosihne planovaného cile nebo potfebuje penize. Jejich predpoklad
je takovy, Ze v pripadé dlouhodobé investice nelze predvidat dobré a $patné trzni situ-
ace. A kdyZ se o to pokusite, prijdete o nékteré z téch nejlepsich trznich aktivit. O ty
nejsilngjsi trzni pohyby nepfijdete pouze tehdy, kdyZ setrvite v napldnované pozici.

Zda se, ze jde o logicky argument, ale — a to je velmi dulezité ,ale“ — jakkoliv dob-
fe tahle teorie muze vypadat, teoretikové nejsou dobrymi investory. A strategie ,nakup
a drz“ postrada jeden dilezity bod (smysD: Pfistup ndkupu a drZeni aktiv nenabizi dis-
ciplinovand pravidla pro odchod. Neposkytuje Zidnou ochranu pfed jakymkoliv trZznim
kolapsem. A ti, ktefi tuto strategii pfijmou za svou, se musi pfipravit na nékterou z vel-
mi nepiijemnych trznich zmén. Tehdy nastava chvile, kdy emoce a finance jdou jen téz-
ko dohromady. Jerry Parker, miliardaf a investicni manaZer obchodujici s trendy, kdysi
poznamenal: ,Strategie ndkupu a drZeni je Spatnd. Na co drzet?*

Na dalsich strankdch této knihy se budu vénovat nékterym nejznaméjsim historickym
investi¢nim rozmachiim (boomum). Proto, abyste si dokdzali pfedstavit, jak vds strate-
gie ndkupu a drzeni miZe zmadst, si pojdme v kritkosti pfipomenout dva z téchto
boomu. Prvni se tykal trhu technologii, ktery zaznamendva Nasdaq Composite Index3 .
Byva obecné povazovan za barometr technologickych akcii. Tento technologicky index
vzrostl z hodnoty 1,400 v prosinci 1998 na hodnotu 5,000 v bfeznu 2000, neZ zkolabo-
val zpét na puvodni hodnotu 1,400 béhem prosince 2001. Piistup nidkupu a drzeni bu-
de trh nasledovat, kdyZ poroste, ale také kdyZ bude padat znovu dolu. Tento problém
se muze stat jésté horsim, pokud byste investovali na japonském akciovém trhu v do-
bé jeho rozmachu v roce 1980. Japonsky index zvany Nikkei 225 brzy dosihl hodnoty
40,000 pred tim, neZ zkolaboval a propadl se o vice nez 80 % pod hodnotu 8,000. Znim
nékolik investorut, ktefi investuji za pomoci strategie ndkupu a drZeni a dodnes sleduji

tento index a véii v zotaveni o témef 400 procent, jen aby dostali své penize zpét.

3)  (mé&fi vyvoj viech akcii obchodovanych na The Nasdaq Stock Market, a to jak té€ch americkych, tak i neamerickych. Jeho
komponenty je v soucasné dobé pres pét tisic akciovych titula. Pro svij $iroky zabér na nejvétsim akciovém trhu svéta se stal
index Nasdaq Composite nejsledovanéjsim akciovym indexem vubec)



Kapitola 2 - Samo¥izené investovani

Jestlize chcete uzaviit pozici v¢as, abyste profitovali a zdroven uchranili svoje zisky
predtim, nez trh zkolabuje, pak nepouZivejte strategii ndkupu a drZeni. Na rozdil od
predchozi strategie obchodovani s trendem ndsobi vstupy a vystupy tim, Ze vysild sig-
ndly zaloZené na cenovych pohybech, a proto sniZuje riziko diky tomu, Ze investora
nepusti na trh, ktery se propadd, ale vrati jej zpét, kdyZ se zacind zotavovat. Je mozZné,
Ze strategie ndkupu a drzeni miZe pfinést vétsi zisky neZ obchodovani s trendem. Ty-
to zisky se vsak vysplhaji na vétsi psychologickou cenu a stanou se cenou, kterou v pii-
padé ztraty nejsem pfipraven zaplatit ja a ani vy.

Na zdvér této kapitoly budu opét citovat Johna W. Henryho. Henry je jeden z nej-
Gspésnéjsich investi¢nich manaZert na svéte, ktery denné ovlddd biliony dolara, které
dosahuji rekordni vykonnosti, a diky tomu je $pickou ve svém oboru. Jak jiz bylo fe-
¢eno, ocbhoduje s trendy.

<NemiuiZeme vzdy vyuzit kazdou prileZitost. A proto investicni filozofii, kterd v tomto

neustdle se ménicim svété milZe ddt nejuétsi smysl, je obchodovdni s trendem.





